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BAKGRUND

Av 8 kap. 3 § lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och artikel 46-49
EU-kommissionens delegerade forordning (EU) nr. 231/2013 framgar bl.a. att en AlF-
forvaltare ska sakerstdlla att lampliga och effektiva system och férfaranden for
likviditetshantering tillampas avseende de fonder som férvaltas. AlF-férvaltarens
system och férfaranden enligt ovan ska vara anpassade till varje AlF-fonds
investeringsstrategi, likviditetsprofil och metoder for inlésen.

Enligt regelverket ska en AlF-forvaltare uppratta interna riktlinjer om
likviditetshantering. Riktlinjerna ska bl.a. sakerstalla att

(i) AlF-fonden har en lamplig likviditetsniva i férhallande till sina underliggande
skyldigheter, likviditetsrisker och marknadsrisker,

(ii) AlF-férvaltaren vidtar sadana atgarder som kravs for att kunna effektivt
bevaka likviditetsrisker som uppkommer eller kan uppkomma i AlF-
forvaltarens verksamhet samt sadana likviditetsrisker som kan uppkomma i
andra fondféretag som AlF-férvaltaren investerar i.

For fondbolag regleras hantering av likviditetsrisker i 8 kap. 8 § Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder.

Riktlinjerna ska vara uppdaterade och ses 6ver regelbundet. Riktlinjer ska arligen
faststéllas av Bolagets styrelse.

Mot denna bakgrund har ALFAKRAFT Fonder AB (’Bolaget”) antagit foljande
riktlinjer.

INVESTERINGSSTRATEGI, LIKVIDITETSPROFIL OCH METODER FOR
INLOSEN

Med likviditetsrisk i en fond avses risken for att tillgangarna i fonden inte kan omsattas
i kontanta medel inom planerad tid och/eller till ett rimligt pris. Detta kan fordrdja
utbetalningen av likvid vid inlésen av fondandelar.

For att uppné samstdammighet mellan investeringsstrategi, likviditetsprofil och
metoder for inldsen ska fondandelsdgarna ha méjlighet att 16sa in sina andelar enligt
principer om rattvis behandling av investerare och i enlighet med de villkor och
metoder for inlésen som ar foreskrivna fér respektive vardepappers- och specialfond.
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3.1

3.2

De av Bolaget forvaltade vardepappers- och specialfonderna ska ha en likviditetsprofil
som 6verensstammer med de underliggande skyldigheter som respektive fond har.
Nar Bolaget beddmer huruvida investeringsstrategi, likviditetsprofil och metoder for
inldsen ar samstammiga ska Bolaget ta hansyn till den effekt som inlésen kan ha pa
en fonds enskilda tillgangars underliggande priser eller spreadar.

| respektive vardepappers- och specialfonds informationsbroschyr ska det framga hur
likviditetsrisker hanteras och ratt till inlésen samt férfarande och villkor for teckning av
andelar. Vidare framgar respektive fonds likviditetsprofil av fondbestammelserna.

SYSTEM FOR OVERVAKNING OCH HANTERING AV LIKVIDITETSRISKER

Likviditetsniva

De av Bolaget forvaltade vardepappers- och specialfonderna ska ha en lamplig
likviditetsniva i forhallande till fondens underliggande skyldigheter. Vid bedémning av
vad som ar en lamplig likviditetsniva ska Bolaget ta hansyn till féljande faktorer:

a) hur likvida den fondens tillgangar ar pa marknaden,

b) den tid som kravs for likvidation av tillgangarna,

c) det pris eller varde som tillgangarna kan likvideras till, samt

d) tillgangarnas kanslighet fér andra marknadsrisker eller marknadsfaktorer.

Overvakning m.m.

Bolagets forvaltare och riskansvarige ska Overvaka de alternativa
investeringsfondernas tillgangsportfljers likviditet, med sarskilt beaktande av de
innehav som kan ha en vasentlig inverkan pa likviditeten samt fondernas vasentliga
skulder och ataganden. Bolagets forvaltare och riskansvarige ska aven beakta
profilen hos fondernas investerarbas, varvid faktorer som typen av investerare, den
relativa storleken pa investeringarna och investeringarnas inldsenvillkor ska
inbegripas.

Om de alternativa investeringsfonderna investerar i andra fondféretag ska Bolaget
Overvaka de metoder for likviditetshantering som inforts av férvaltarna for de aktuella
fondféretagen, vilket ska inkludera regelbunden 6versyn av eventuella &ndringar i
inlésenvillkoren hos de underliggande fondféretagen. Den skyldigheten ska dock inte
galla om det aktuella fondféretaget ar upptaget till handel pa en reglerad marknad,
exempelvis en ETF.
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3.3

3.4

4.1

Bolaget ska mata likviditeten i de alternativa investeringsfonderna for att utvardera de
kvantitativa och kvalitativa riskerna med positioner och planerade investeringar som
har en vasentlig inverkan pa likviditetsprofilen for fondernas tillgangsportfolj, sa att
riskernas effekter pa den dvergripande likviditetsprofilen kan identifieras.

Det aligger Bolagets forvaltare att ha kunskap om och insikt i hur likvida de tillgangar
ar som fonderna har investerat i, eller ska investera i, i forekommande fall
handelsvolym och priskanslighet samt individuella tillgangars spreadar vid normala
och exceptionella likviditetsforhallanden.

Dokumentation

Bolaget ska dokumentera de metoder som tillampas for likviditetshantering.
Metoderna ska ses Over vid behov eller atminstone arligen och uppdateras vid
eventuella andringar.

Offentliggérande

Bolaget ska i sin halvarsrapport och arsrapport lamna information om andelen icke
likvida tillgangar, férandringar i fondernas likviditetshantering och fondernas aktuella
riskprofiler och riskhanteringssystem.

BEGRANSNINGAR FOR LIKVIDITETSHANTERING SAMT STRESSTESTER
Limiter

Bolaget ska, nar det ar lampligt med utgangspunkt i de alternativa
investeringsfondernas art, omfattning och komplexitet, faststalla lampliga limiter for
respektive fonds likviditet eller illikviditet. Limiterna ska vara férenliga med fondernas
underliggande forpliktelser och inlésenvillkor.

Bolagets riskansvarige ska kontrollera efterlevnaden av faststallda limiter. Om en limit
Overtrads, eller sannolikt kan komma att Overtradas, ska Bolaget besluta om
erforderliga atgarder for att hantera Gvertradelsen. Vid overvagande av lampliga
atgarder ska andamalsenligheten i Bolagets system for likviditetshantering,
likviditetsprofilen fér fondernas tillgangar, samt effekterna av exceptionellt hdga
inlésenkrav.

Bolaget kan faststalla interna limiter for fonderna som ar striktare an de limiter som
stadgas i respektive fondbestammelser.
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4.2

Stresstester

Bolagets riskansvarige ska vid behov eller atminstone arligen utféra stresstester for
att bedoéma de férvaltade alternativa investeringsfondernas likviditetsrisk under
normala och extraordinara likviditetsforhallanden.

Stresstesterna ska identifiera och mata likviditetsrisken i fonderna under olika
scenarier for att kontrollera att fondernas likviditetsprofil aven under forutsattningar
som avviker fran normala forhallanden &verensstammer med fondernas
underliggande skyldigheter.

Stresstesterna ska utféras med utgangspunkt i tillforlitig och aktuell kvantitativ
information eller, om det inte ar [Ampligt, kvalitativ information.

Bolagets stresstester ska simulera stress hanforlig till:
a) likviditetsbrist for fondernas tillgangar,
b) exceptionella inlésenkrav, samt
c) marknadsrisker och paverkan av sadana risker.

Stresstesterna ska aven beakta varderingskanslighet i kritiska situationer.

Resultatet av utfall av stresstester skall tillstallas Bolagets styrelse av funktionen for
riskhantering.

CASH MANAGEMENT

Bolaget ska forvalta likviditeten i fonderna genom att investera i penningmarknadsfonder
och statsskuldsvaxlar. Bolagets VD ska tillsammans med Risk Manager besluta om
tillatna emittenter. Bolaget ska efterstrava att reducera motpartsrisken genom att halla sa
lite likvida medel pa bankkonto som mgjligt. Likvida medel vid dagens slut ska stallas som
sakerhet dock med beaktande av de restriktioner som féljer av fondbestammelserna for
respektive fond.

ANSVAR OCH RAPPORTERING

Bolaget har inrattat en intern funktion for riskhantering. Funktionen fér riskhantering
ska, utdver de aligganden som sarskilt anges i dessa riktlinjer, dvervaka att riktlinjerna
efterlevs och tillse att de uppdateras om det ar pakallat med hansyn till intraffade
handelser i Bolaget. Funktionen for riskhantering rapporterar till styrelsen.
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OBEROENDE GRANSKNING

Granskning av Bolagets styrning och kontroll av likviditetsrisker utférs som ett led i
den I6pande granskningen dels av Bolagets internrevisor, dels av funktionen for
regelefterlevnad och dels av funktionen for riskhantering.
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