ALFAKRAFT Fonder AB

RIKTLINJER FOR RISKHANTERING

Faststalld av styrelsen for Alfakraft Fonder AB
vid styrelsemote den 2025-11-06



1.1

ALLMANT

Fondverksamhet avseende alternativa investeringsfonder

1.1.1 Enligt 8 kap. 4 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(LAIF) ska en AlF-férvaltare ha ett system fér riskhantering som gor det méjligt for AlF-
forvaltaren att vid varje tidpunkt kontrollera och bedéma den risk som ar knuten till de
positioner som tas i en fond och hur positionerna paverkar fondens riskprofil.

1.1.2 Enligt 3 kap. 25 § Finansinspektionens foéreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder och artikel 40 EU-kommissionens delegerade
forordning (EU) nr. 231/2013 ska en AlF-forvaltare ha lampliga interna regler for
riskhantering. De interna reglerna ska innehalla uppgifter om vilka risker som AlF-
forvaltaren har identifierat att varje fond exponeras eller kan komma att exponeras mot.

1.1.3 De interna reglerna for riskhantering ska enligt artikel 40 EU-férordningen aven
innehalla en beskrivning av hur AlF-forvaltaren ska kunna bedéma varje fonds
exponering mot marknads-, likviditets- och motpartsrisker samt exponeringen mot alla
andra risker, daribland operativa risker, som kan vara av vasentlig betydelse for den
enskilda fonden. De interna reglerna ska aven innehalla en redogorelse for hur riskerna
ska hanteras.

De interna reglerna ska enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2022/2554 av den 14 december 2022 om digital operativ motstandskraft for
finanssektorn, nedan DORA, innehalla en beskrivning Over Bolagets ram for
riskhantering och en redogérelse dver hur Bolaget arbetar med risker kopplade till
informationssakerhet.

1.1.4 | de interna reglerna ska anges (i) de tekniker, verktyg och rutiner m.m. som gor
det mdjligt att uppfylla kraven gallande riskbedémning och riskhantering samt berékna
varje investeringsfonds sammanlagda exponeringar, (ii) vilken riskbedémningsmetod
som anvands for att berédkna de sammanlagda exponeringarna for varje investeringsfond
som bolaget forvaltar, och (iii) ansvarsférdelningen inom AlF-férvaltaren som avser
riskhantering.

1.1.5 De interna reglerna for riskhanteringen ska innehalla uppgifter om dels vilket
innehall riskfunktionens rapportering ska ha, dels hur ofta denna rapportering ska géras
till styrelsen och den verkstallande direktoren.
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1.1.6 De interna reglerna for riskhanteringen ska anpassas efter verksamhetens art,
omfattning och komplexitet.

1.1.7 En AlF-férvaltare ska vidare ha en funktion for riskhantering med de
ansvarsomraden som narmare framgar av artikel 39 i EU-férordningen nr. 231/2013.
Riskfunktionen ska som huvudregel vara organisatoriskt och funktionellt oberoende av
de operativa enheterna i bolaget.

Fondverksamhet avseende vardepappersfonder ("UCITS”)

7 kap. 16 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder
stadgar att ett bolag som bedriver fondverksamhet ska ha en effektiv funktion for
riskhantering. Riskfunktionen ska som huvudregel vara organisatoriskt och
funktionellt oberoende av de operativa enheterna i bolaget.

Av 7 kap. 17 § i namnda foreskrifter framgar att riskhanteringsfunktionen ska:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(V)

inféra bolagets interna regler och rutiner for riskhantering enligt 8 kap. i
namnda foreskrifter,

sakerstalla att riskbegransningssystemet, inklusive begransningar for
sammanlagda exponeringar och motpartsrisk, foljs fér varje
vardepappersfond som Bolaget forvaltar,

ge rad till styrelsen vid identifiering av riskprofilen fér varje fond som bolaget
forvaltar,

tillhandahalla styrelsen regelbundna rapporter om:

a) hur den aktuella risknivan for varje fond som bolaget forvaltar
forhaller sig till fondens riskprofil,

b) hur riskbegransningssystemet for varje fond som bolaget forvaltar
foljs, och att

c) systemet for riskhantering ar lampligt och effektivt samt framférallt
om lampliga korrigeringsatgarder har vidtagits vid eventuella brister

tillhandahalla regelbundna rapporter till atminstone den verkstallande
direktéren om aktuell riskniva for varje fond som bolaget forvaltar samt alla
faktiska eller forutsebara 6éverskridanden av de placeringsbegransningar
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som ingar i riskbegransningssystemet for att sakerstalla att lampliga atgarder
kan vidtas omgaende, samt

(vi) granska och, nar det ar lampligt, ge stdéd i bolagets arbete med att vardera
OTC-derivat enligt 9 kap. i namnda foreskrifter.

1.3 Mot denna bakgrund har styrelsen i ALFAKRAFT Fonder AB ("Bolaget”) faststallt
dessa riktlinjer.

ORGANISATION

Bolaget tillampar principen om tre foérsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen utgérs av de
anstéllda i Bolaget, inklusive VD, som ansvarar for att dagligen hantera de risker som
uppstar i Bolagets verksamhet inom respektive omrade.

Den andra férsvarslinjen svarar for évervakning av risker och regelefterlevnad och utgoérs
av de centralt oberoende funktionerna for riskhantering samt regelefterlevnad.
Funktionen fér riskhantering ansvarar for och hanterar samtliga risker som fonderna ar
exponerade mot. Funktionen for riskhantering &r organisatoriskt och funktionellt
oberoende av de operativa enheterna i Bolaget och ar direkt understalld styrelsen.

Den tredje forsvarslinjen utgdrs av funktionen for internrevision som utévar en
oberoende granskning och tillsyn av arbetet inom saval den foérsta som den andra
forsvarslinjen. Funktionen for internrevision kontrollerar och prévar effektiviteten av
riskhanteringsfunktionens arbete.

FUNKTIONEN FOR RISKHANTERING

Gustav Larsson ar ansvarig for funktionen for riskhantering, nedan kallad riskansvarige.

Det aligger den riskansvarige att minst en gang per ar skriftligen rapportera till styrelsen
om sitt ansvarsomrade. Rapporten ska innehalla en redogoérelse for hur funktionens
arbete har bedrivits under aret samt en beddmning av om Bolaget har en godtagbar
riskkontroll och vilka Iampliga atgarder som har vidtagits vid eventuella brister. Darutéver
ska riskansvarig avge skriftliga rapporter till varje styrelseméte.



3.3 Styrelsen ska uppdra at funktionen for internrevisionen att utvardera och bevaka att

4.1

4.2

Bolagets funktion for riskhantering fungerar tillfredsstallande, i enlighet med punkt 2.3
ovan.

REGLER OCH RUTINER AVSEENDE RISKER | FORVALTNINGEN

Risker som fonderna exponeras mot eller kan komma exponeras mot

Det aligger Bolagets riskansvarige att for varje fond som Bolaget forvaltar uppratta ett
sarskilt dokument, som innehaller en mappning av de risker som den riskansvarige
har identifierat att varje fond som Bolaget forvaltar exponeras mot eller kan komma
att exponeras mot. De interna reglerna ska innehalla uppgifter om vilka risker som
Bolaget har identifierat att fonderna exponeras mot eller kan komma att exponeras
mot.

Mappningen ska innehalla en beskrivning av hur Bolaget ska kunna bedtma
fondernas exponering mot marknads-, likviditets- och motpartsrisker samt
exponeringen mot alla andra risker, daribland operativa risker, som kan vara av
vasentlig betydelse for fonderna.

Riskbedémning och riskhantering
Bolaget ska:

1. vid varje tidpunkt beddma och hantera de risker som fonderna ar eller kan
komma att bli exponerade mot, och

2.  sakerstalla att placeringsbegransningarna for fonderna foljs enligt lag och andra
forfattningar samt fondbestammelserna.

Det aligger ansvarig for riskhanteringsfunktionen att med stdéd av SEB:s risksystem
samt Bolagets egenutvecklade excel-baserade system utféra regelbundna
utfallstester (back testing) och stresstester for att hantera riskerna vid potentiella
foérandringar i marknadsvillkoren som kan komma att paverka fonderna negativt.

Scenarioanalyserna kommer att utféras av forvaltarna och analytikerna i deras
I6pande verksamhet.

Ansvarig for riskhanteringsfunktionen ska utféra stresstester som goér det mgjligt att
bedéma fondernas likviditetsrisk under extraordindra omstandigheter. Bolaget ar
skyldigt att sakerstalla att likviditetsprofilen for de tillgangar som ingar i fonderna ar
férenlig med de villkor for inlésen av fondandelar som galler fér fonderna.
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4.4

4.5

4.6

Bolaget har, som ovan namnts under avsnitt 1, antagit sarskilda instruktioner for
riskhantering som narmare utvecklar i detalj hur den ansvarige for
riskhanteringsfunktionen ska bedriva sitt arbete. Vidare finns en aktivitetsplan for
riskhanteringsfunktionens arbete.

Ansvarig for riskhanteringsfunktionen ska uppratta en arlig ars- och kontrollplan som
ska presenteras for och darefter antas av styrelsen i Bolaget.

Vardering av fondernas tillgangar och skulder

Bolaget har i sina riktlinjer for vardering och redovisning narmare utvecklat hur
fondernas tillgangar och skulder varderas. Varderingen utfors av I-SEC genom
uppdragsavtal om funktion for oberoende vardering. Det aligger i forsta hand ansvarig
for riskhanteringsfunktionen att granska hur varderingen gar till, i syfte att sakerstalla
att varderingen ar korrekt.

Berakning av fondandelsvardet

Bolaget har i sina riktlinjer fér vardering och redovisning narmare utvecklat hur
fondandelsvardet beraknas. Det aligger ansvarig for riskhanteringsfunktionen att
granska hur fondandelsvardet beréknas, i syfte att sakerstdlla att berakningen ar
korrekt.

Vardering av OTC-derivat

Bolaget har i sin varderingspolicy narmare utvecklat hur varderingen av OTC-derivat
och oOvriga onoterade innehav gar till. Det aligger ansvarig for
riskhanteringsfunktionen att granska hur varderingen gar till, i syfte att sakerstalla att
OTC-derivatens rimliga varde beddms pa ett lampligt, exakt och oberoende satt.

Korrigeringsatgarder vid vantade éverskridanden av fondernas riskbegransning

Bolaget ska tillse att de handelssystem som Bolaget handlar via ger Bolaget varningar
nar limiterna kan formodas 6verskridas. Bolagets dagliga riskrapporter ska inkludera
uppgifter om hur fonderna dagligen férhallits sig till risknivaerna. Rapporten ska
tillstallas bl.a. samtliga forvaltare i Bolaget. Samtliga forvaltare ska ha majlighet att
stdnga positioner tagna av andra forvaltare sa att det sakerstalls att en dvertradelse
av riskbegransningar inte fortgar.

REGLER OCH RUTINER AVSEENDE RISKER VID UTFORANDET AV DEN
DISKRETIONARA INVESTERINGSPORTFOLJFORVALTNINGEN
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6.1.1

Det aligger riskansvarig att Idpande kontrollera att portfoljer &r sammansatta pa det
satt som motsvarar de diskretionara mandaten och den riskprofil som portféljen anges
ha.

Eventuella brister skall snarast efter det att de har observerats rapporteras till
férvaltare och styrelsen. Regler och rutiner fér diskretionar portféljférvaltning sker med
samma processer och riskpolicy som de vardepappers- och specialfonder som
Bolaget forvaltar.

REGLER OCH RUTINER AVSEENDE BOLAGETS OVRIGA RISKER

Finansiella risker fér Bolaget

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk ar risken for forlust pa grund av en temporar begransning i mojligheten
att avyttra en position till ett under ordinarie omstandigheter rimligt pris. Konkret
innebar detta att skillnaden mellan kdp- och saljkurs ar ovanligt hoég eller annorlunda
uttryckt att priset for likviditet ar hogt.

Bolaget har upprattat riktlinjer for Bolagets likviditetshantering.

Det aligger VD och riskansvarig att I6pande félja upp Bolagets likviditetssituation och
att Bolaget uppfyller stallda kapitalkrav. Eventuella brister av vasentlig art ska snarast
efter det att de har observerats rapporteras till styrelsen. Andra brister ska rapporteras
i samband med den rapportering som gors pa styrelsemdéten enligt ovan.

Kredit- och motpartsrisker

Kreditrisk ar risken for en forlust harstammande fran en motparts insolvens. Fonderna
handlar enbart i borsnoterade terminer dar kreditrisken ar lag i och med att motparten
vid kdép eller forsaljning ar terminsbdrsens clearingorganisation. Detta innebar att
clearingorganisationen mot betalning évertar risken for att motparten helt eller delvis
inte levererar enligt dverenskommelse. For att minimera administration och avgifter
har Bolaget valt att arbeta med ett av de stérre maklarbolagen som clearing broker.
Maklarbolaget ar medlem pa alla de bérser och clearinghus Bolagets fonder amnar
handla pa. Fonderna far da endast en motpart for alla transaktioner.

Mot denna bakgrund ar kredit- och motpartsriskerna for Bolaget sma och nagon
sarskild kontroll utéver den I6pande kontrollen av likviditetsrisken enligt ovan bedéms
inte nédvandig.
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Legala risker for Bolaget

Legal risk ar risken for en forlust pa grund av en férandring av lagstiftningen som rér
de finansiella marknaderna. Bolaget hanterar den legala risken tillsammans med
Wesslau Sdderqvist Advokatbyra som supportfunktion. Wesslau Soéderqvist
Advokatbyra har till uppdrag att kontinuerligt évervaka de legala férandringar som
paverkar Bolaget och tillse att Bolaget i god tid vidtar nédvandiga atgarder for att
anpassa sig till dessa férandringar.

Uppfdljning av lagkrav, Finansinspektionens regler och rekommendationer m.m.
hanteras dessutom av funktionen for regelefterlevnad.

Mot denna bakgrund gor Bolaget beddmningen att Bolagets legala risker ar sma.

Tekniska risker

Med tekniska risker menas risker for forluster, ekonomiska eller fértroendemassiga,
pa grund av brister avseende sékerheten inom server- eller PC-miljé. Bristerna kan
bottna i programfel, hard- eller mjukvarufel, obehorig atkomst, bristande rutiner for
back-up etc. For att minimera dessa risker anvander sig Bolaget av system
tillhandahallna av valkanda leverantorer. Modern teknik gér dessutom att dessa risker
kan minimeras.

VD och riskansvarig ansvarar for de tekniska riskerna och évervakar dessa I6pande.
Eventuella brister av vasentlig art ska snarast efter det att de har observerats
rapporteras till styrelsen. Andra brister ska rapporteras i samband med den
rapportering som gors pa styrelsemoten enligt ovan.

Operativa risker

Allmant

Med operativ risk avses risken att fel eller brister i ett bolags administrativa rutiner
leder till ekonomiska eller fortroendemassiga forluster. Dessa kan exempelvis
orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning. Aven
risken for oegentligheter, internt eller externt, ingar i den operativa risken.

Bolagets beddémning ar att de operativa riskerna till f6ljd av den manskliga faktorn inte
helt kan undvikas, men férebyggas och minimeras genom utbildning. En viktig
arbetsuppgift for VD och funktionen for regelefterlevnad ar darfor att se till sa att
personalen har tillracklig utbildning for sina arbetsuppgifter, oavsett om personalen ar
anstalld i Bolaget eller anstallda i foretag som utfor arbetsuppgifter pa delegation. De
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uppdragstagare som Bolaget har ingatt avtal med har alla stor erfarenhet av att
hantera de uppgifter som delegerats till dem och ar val etablerade aktérer inom sina
respektive omraden, vilket minskar risken for operativa misstag och sakerstaller att
dualitetsprincipen iakttas. Det &r dock av stor vikt att Bolagets ledande
befattningshavare noga 6vervakar att uppdragstagarna skoéter sina aligganden och
att de vidtar atgarder med erforderlig skyndsamhet vid brister i sina aligganden.

VD ansvarar for de operativa riskerna och 6vervakar dessa l6pande. Eventuella
brister av vasentlig art ska snarast efter det att de har observerats rapporteras till
styrelsen. Arligen genomfor bolaget en sjalvutvarderingsprocess avseende bolagets
operativa risker. En skriftlig rapport skall 1amnas till styrelsen. Andra brister ska
rapporteras i samband med den rapportering som gors pa styrelsemdéten enligt ovan.

Felaffarer

En grundlaggande férutsattning for att minimera denna risk ar att personal som
hanterar orderlaggning ar val fértrogen med placeringsriktlinjerna fér fonderna. Foér
Bolagets forvaltare ar det en sjalvklarhet att ha gedigen kunskap avseende denna
fraga. Vidare kontrolleras lagda order och marginkravsutnyttiande i realtid av
riskansvarig och Back office.

Fysisk sakerhet m.m.

Bolaget disponerar en lokal beldgen pa Klara Norra Kyrkogata 29 i Stockholm.

Den |IT-utrustning samt annan teknisk och fysisk utrustning som anvands i
verksamheten l6senordskyddas alternativt forvaras i lasta utrymmen.

Alla datorer har virusskydd och natverket har en brandvagg. Det kravs ett 16senord
for att komma in péa varje dator i natverket.

IKT-risker och informationssakerhet

IKT-risk avser risken for brister i informationssakerhet och/eller kommunikationsteknik
vilket bland annat kan leda till férlust av data, icke-fungerande system och bristfalliga
leveranser. Risktypen kan exempelvis utmynna i att de system som &r kritiska for
verksamheten plétsligt inte fungerar eller att information férsvinner eller blir obrukbar.

IKT-risker ska identifieras genom att riskanalyser genomférs inom alla
verksamhetsomraden. Riskanalyser ska genomféras vid vasentligt férandrad
verksamhet och annars minst vartannat ar. De identifierade specifika IKT-riskerna och
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ovriga operativa risker kompletterar riskregistret. | anslutning till dessa riskanalyser
ska aven en verksamhetskonsekvensanalys goéras betraffande hur exponerade de ar
mot allvarliga stérningar i verksamheten.

Ovriga operativa risker

Bolaget har utvecklat sarskilda rutiner avseende kontroll av investerares identitet,
handel i fonderna, kdp och forsaljning av andelar samt NAV-sattning m.m. vilka
redovisas i Bolagets verksamhetsplan och i separata riktlinjer och instruktioner.

RAPPORTERING

Funktionen for riskhantering ska kvartalsvis avlagga en skriftlig rapport till VD och
styrelsen. Rapporten ska presenteras pa samtliga ordinarie styrelseméten och ska
innehalla:

()  pagaende projekt inom riskhantering,
(i)  hur den aktuella risknivan i fonderna forhaller sig till fondernas riskprofiler,

(iii) eventuella overtradelser i forhallande till riskbegransningssystemen for
fonderna, och

(iv) eventuella atgarder i form av t.ex. andrade limiter eller forslag till andrade
riskprofiler for fonderna.

Utdver den kvartalsvisa rapporten aligger det riskansvarig att om en handelse av
vasentlig betydelse sker omgaende rapportera detta till styrelse och vd.

En gang per ar ska rapporteringen aven innehalla kommentarer kring lampligheten i
nuvarande system for riskhantering och eventuella férslag till férandringar av interna
riktlinjer eller instruktioner eller riskprofilen for fonderna. Om behov finns av andra
atgarder for att mata riskerna ska aven detta tas upp samt om lampliga
korrigeringsatgarder vidtagits vid eventuella brister.

SKYDDSMEKANISMER MOT INTRESSEKONFLIKTER

Bolaget ska tillse att den riskfunktionsansvarige har mdjlighet att direkt kontakta
samtliga styrelseledamodter. Detta uppfylls fér narvarande genom att den
riskfunktionsansvarige har kontaktuppagifter till styrelseledaméterna, samt i uppdrag



fran styrelsen att lamna styrelsen samtliga de upplysningar som styrelsen kan komma
att behova.

Bolaget ska tillse att den riskfunktionsansvarige inte har otillborliga incitament att
asidosatta sina aligganden som riskfunktionsansvarig, sdsom rorlig ersattning baserat
pa resultat som atminstone potentiellt varierar med risknivadn och resultatet i
férvaltningen. Bolaget tilldampar for narvarande endast fast ersattning.

Den riskfunktionsansvarige ska ha direkt tillgang till allt det underlag han finner
nédvandigt for fullgérandet av sitt uppdrag som riskfunktionsansvarig.

Bolaget ska tillse att flera personer erhaller Idpande information fran t.ex. prime broker
om riskutnyttjiande och o6vertradelser. Detta uppfylls for narvarande genom att
samtliga forvaltare, back office samt riskansvarig erhaller daglig, externa riskrapport.

Internrevisionen granskar riskhanteringsfunktionen, enligt ovan.

Den riskfunktionsansvarige har styrelsens mandat att fatta de beslut &ver
forvaltningen som kan bli nédvandiga for att atgarda dvertradelser och aterstalla en
fullgod riskhantering.

Den riskfunktionsansvarige rapporterar direkt till styrelsen. Pa egen begaran, eller pa
styrelsens  begaran, kan den riskfunktionsansvarige &ven delta vid
styrelsesammantraden i den del som avser riskhantering och tillhérande fragor.

Den riskfunktionsansvarige ska inte ha oférenliga arbetsuppgifter.

Bolaget har inte inrattat en rikskommitté.




